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Hisse senedi piyasalari 6nceki giinkli son seans sonundaki diislistin ardindan diin toparlandi. Dow Jones %0,9; S&P
500 %1,0; Nasdag Composite %1,3 ve Russell 2000 %1,7 yikseldi.

islemlerin son 30 dakikasinda alimlar artarak baslica endeksleri giiniin en yiiksek seviyelerine yaklastirana kadar
seansin blylk bolimiinde kazanglar daha az glgli oldu.

Alim aktivitesi genis tabanli oldu. Invesco S&P 500 Equal Weight ETF (RSP) %1,2 kazancla kapandi ve 11 S&P 500
sektortiniin tamami daha yiksek islem gordi. NYSE'de yiikselenler diisenler karsisinda 4'e 1, Nasdaqg'ta ise neredeyse
3'e 1 Ustunlik sagladi.

Yari iletken hisseleri, Micron'un (MU 85.48, +6.79, +%8.6) beklenenden daha iyi sonuglari ve rehberliginin ardindan,
daha genis pazara bir 6l¢ii destek saglayarak belirgin bir sekilde giiclendi. PHLX Yari iletken Endeksi %2,8'lik bir kazang
kaydetti.

Yukari yonli egilim, zayiflik durumunda satin alma egiliminin devam etmesi, yumusak inis soylemiyle 6rtisen bir dizi
ekonomik veri ve Reuters'in Angola'nin OPEC'ten ayrildigini ve OPEC'in Uretim seviyeleri lzerinde daha az kontrol
sahibi olabilecegini bildiren raporuna bagli olarak petrol fiyatlarindaki disusle (73,89 $ / varil, -0,35, -% 0,5) de
desteklendi. WTI ham petrol vadeli islemleri seansin baslarinda 73,00$/varilin altina dismusti.

Bir hatirlatma olarak, Kasim ayi Kisisel Gelir ve Harcamalar raporu bugtin aciklanacak. Bu raporda Fed'in tercih ettigi
enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE Fiyat Endeksi de yer alacagi icin takip etmekte fayda var.

EKONOMIK VERILERI GOZDEN GECiRDiGiMizDE:

-Kasim ay1 Oncii Ekonomik Endeksi -%0,5 (konsensiis -%0,4), Ekim ayi igin asagi yonli revize edilen -%1,0 (-%0,8'den)
-ilk igsizlik bagvurulari 16 Aralik'ta sona eren hafta icin 2.000 artarak 205.000'e (konsensiis 218.000) ve devam eden
issizlik bagvurulari 9 Aralik'ta sona eren hafta i¢in 1.000 azalarak 1,865 milyona gerilemistir.

*Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug gecen haftayla hemen hemen aynidir, zira ilk bagvurular son haftada da
hemen hemen ayniydi: ilk bagvurularin seviyesi hala resesyon sirasinda kaydedilen seviyelerle iliskilendirilmekten
¢ok uzaktir.

-Uglincii ceyrek reel GSYH'ye iliskin tiglinci tahmin daha diisiik revize edildi, ancak ikinci tahmin olan %5,2 ve ikinci
ceyrekteki %2,1'e kiyasla hala %4,9 (konsensis %5,2) gibi ylksek bir oranda gergeklesti. GSYH Fiyat Deflatori ikinci
tahmindeki %3,6 ve ikinci geyrekteki %1,7'den %3,3'e (konsensiis %3,6) revize edilmistir.

*Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, asagi yonli revizyonun biiyik olcide tiiketici harcamalarindaki
biiyiimenin ikinci tahmindeki %3,6'dan %3,1'e diisiiriilmesini yansitmasidir.

-Aralik ayi1 Philadelphia Fed Endeksi Kasim ayindaki -5.9'a kiyasla -10.5 (konsensiis -3.0) olarak gergeklesti. Bu seri icin
0,0'in altindaki rakamlar daralmanin gostergesidir.

*Yumusak inis bekleyen bir piyasa igcin bu rapordan c¢ikarilacak en ©6nemli sonug, gelecekteki faaliyet
gostergelerinin cogunun yiikselmis olmasi ve bunun da éniimiizdeki alti ay igin genel biiyiime beklentilerinin
yaygin olduguna isaret etmesidir.
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ADIL DEGER 22 ARALIK: Nasdaq Composite: 43.0% YTD
e S&P500:4,751 S&P 500: 23.6% YTD
e Nasdaq 100: 16,763 Dow Jones Industrial Average: 12.8% YTD
e DIJIA: 37,443 S&P Midcap 400: 14.3% YTD
Russell 2000: 14.5% YTD

22 ARALIK EKONOMIK AJANDA:

-Kasim Kisisel Gelir (konsensiis %0,4; Onceki %0,2)

-Kasim Kisisel Harcamalar (konsensiis %0,2; Onceki %0,2)

-Kasim PCE Fiyat Endeksi (konsensiis %0,1; Onceki %0,0)

-Kasim Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (konsensiis %0,2; Onceki %0,2)

-Kasim Dayanikli Mal Siparisleri (konsensiis %2,5; Onceki -%5,4)

-Kasim Dayanikli Mal Siparisleri - Ulastirma Hari¢ (konsensiis %0,2; Onceki %0,0)
-Kasim Yeni Konut Satislari (konsensiis 689 bin; Onceki 679 bin)

-Aralik Univ. of Michigan Tiketici Duyarliligi - Final (konsenstis 69,7; Onceki 69,4)

22 ARALIK KAZANC RAPORU ACIKLAYACAK SiRKETLER:
Pre-Market: ----
After-Hours: ----

HEDEF FiYATI YUKSELTILEN SIRKETLER:

-Amgen (AMGN) Daiwa Securities'de Notr'den Al'a yikseltildi; tgt 320 dolara yiikseltildi

-Annexon (ANNX) BofA Securities'de Notr'den Al'a yikseltildi; tgt 6S'a yikseltildi

-Extra Space Storage (EXR) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a yiikseltildi; tgt 1505'a yukseltildi
-Glaukos (GKOS) JP Morgan'da Notr'den Overweight'e yikseltildi; tgt 915'a yiikseltildi

-Insulet (PODD) Robert W. Baird'de Notr'den Outperform'a yikseltildi; tgt 238 dolara yukseltildi

-JFrog (FROG) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e ylkseltildi; tgt 42 dolara yukseltildi

-Merit Medical (MMSI) Canaccord Genuity'de Tut'tan Al'a yikseltildi; tgt 100$

-Regency Centers (REG) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e yiukseltildi; tgt 75 dolara yikseltildi
-Salesforce (CRM) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e yiikseltildi; tgt 350 dolara yiikseltildi
-Spotify (SPOT) Pivotal Research Group'ta Hold'dan Buy'a ylikseltildi; tgt 265 dolara yiikseltildi

-Urban Edge Properties (UE) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a yikseltildi; tgt 185'a yikseltildi

HEDEF FiYAT! iINDIRILEN SIRKETLER:

-Eli Lilly (LLY) Daiwa Securities'de Satin Al'dan Outperform'a dusirilds; tgt 610S'a indirildi

-Highwoods Prop (HIW) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Underweight'e disurildi; tgt 18$'a indirildi
-Nevro (NVRO) Canaccord Genuity'de Satin Al'dan Tut'a dusarildd; tgt 23S

-POINT Biopharma (PNT) Brookline'da Satin Al'dan Tut'a distruldi

-Simon Properties (SPG) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dusilrildi; tgt 143 dolara yikseltildi

SIRKET GELISMELERI:

-AAR Corp (AIR) 0,01 S ile yenildi, satis gelirlerini iskalad... AIR %7,4 dususte

-Aldeyra Therapeutics (ALDX): AbbVie (ABBV), Aldeyra Therapeutics ile bir Ortak Gelistirme, Ortak Ticarilestirme ve
Lisans Anlagmasi yapma opsiyonunu kullanabilecegi siireyi uzatti... ALDX %4,8 yukseldi

-Alpine Immune Sciences (ALPN), AbbVie (ABBV) ile Acazicolcept opsiyon ve lisans anlasmasinda degisiklik yapildigini
duyurdu... ALPN %2,0 disus

-lonis Pharma'nin (IONS) kalitsal transthyretin aracili amiloid polinéropati tedavisinde kullanilan Wainua ilaci FDA
onayi aldi... IONS %0,8 yukseldi
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-Mission Produce (AVO) 0,01S$ (iki test) artis gosterdi, ciroyu iskaladi (iki test); 1. ceyrek hacimlerinin yillik bazda daha
disuk, fiyatlarin ise daha yiiksek olmasini bekliyor... AVO %3,3 disliste

-NIKE (NKE) 0,195 artis gosterdi, satis gelirleri ayni seviyede, briit kar marji 170 baz puan artti, stoklar %14 azald; tg
yillik ddnemde 2 milyar $'a kadar maliyet tasarrufu hedefleyen kurumsal girisimini duyurdu... NKE %6,5 disuste
-Rocket Lab USA (RKLB) bir ABD Hiikiimeti misterisi ile 18 uzay araci Gretmek i¢in anlasma imzaladi; toplam degeri
515 milyon dolar... RKLB %15,8 ylikseldi

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER:

e ABD Hazine tahvil getirileri, son iki glindeki asagl yonliu hareketini hafifce toparlayarak egri genelinde 2-5bp
ylkseldi. ABD Cekirdek PCE fiyat endeksi 3. ceyrekte yillik bazda %2 artarak 2020 sonundan bu yana en yavas artisi
kaydetti. Tahminler %2,3 seviyesindeydi. Doneme iliskin GSYH, %5,2'lik beklentilere karsilik yillik bazda %4,9 artisa
revize edildi. ABD'de dnceki hafta issizlik maasi basvurulari 205 bin ile 215 bin olan tahminlerden daha iyi geldi.

e ABD kredi piyasalarinda IG CDS spreadleri 3,6bp ve HY spreadleri 16bp daraldi. S&P ve Nasdagq, bir giin 6nce her
biri %1,5 distlikten sonra Persembe glinii %1-1,3 oraninda toparlandi.

e Avrupa hisse senedi piyasalari hafif distsle kapandi. Kredi piyasalarinda, Avrupa ana CDS spreadleri 0,5bp
genisledi ve ¢apraz spreadler 0,3bp genisledi.

e Asya hisse senedi piyasalari bugiin genel olarak daha zayif acildi. Asya ex-Japonya IG CDS spreadleri 1,1bp
genisledi.

Tahvil Yatinmcilari Geg Gelen Ralli Sayesinde 2023'te 164 Milyar Dolar Kazang Elde Edecek

2023 tahvil yatirmcilari igin, 6zellikle de Ekim sonundan bu yana yasanan ralliyi yakalayanlar igin iyi bir yil oldu.
Yaklasik 5.000 tahvilden olusan evrendeki dolar tahvil fiyat getirilerinin (kupon harig) analizine dayanarak, tahvil
yatinnmcilari 2023 yilina kadar gerceklesmemis kazanclarda sasirtici bir sekilde 164 milyar dolar kazandi. En 6nemlisi,
getiriler neredeyse tamamen dolar tahvillerinin 4. ceyrekteki performansina atfedilebilir. Bloomberg G.A.C. Total
Return Index'e gore son c¢eyrekte kiiresel dolar tahvilleri %7,9'luk bir toplam getiri sagladi. Dolar bazinda tahvil
tarafina baktigimizda, 4. ceyrekte kristalize edilmemis kazanglarin 418 milyar dolari buldugu gorilliyor. Bunu bir
perspektife oturtmak gerekirse, yilin ilk dokuz ayinda endeks sadece %0,5'lik bir toplam getiriye tanik oldu.

IG Dolar Tahvillerinin 2023'teki Ug Aylik Performansi
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TCMB Faizleri 250bp Arttirarak %42,5'e Yikseltti

TCMB Persembe gini temel faiz oranlarini 250 baz puan artirarak %42,5'e yikseltti, ancak agresif sikilastirma
dongusiiniin yakinda sona erecegi sozlinii verdi. Boylece politika faizi son on yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarak 2024
enflasyon beklentilerine gore reel oranlari pozitif bélgeye tasimis oldu. Ancak, faiz artis hizi son 3 ayda yapilan 500
baz puanhk artisa kiyasla yari yariya azaldi. Politika sonrasinda TL buyik olglde istikrarli seyretti ve Turkiye'nin
CDS'leri Mayis ayindaki 700bp civarindan 300bp'nin altina inerek bir gliven isareti gosterdi. Cumhurbagkanhgi
secimlerinden bu yana buyuk bir ylikselis kaydeden Tirkiye dolar tahvilleri diin yatay seyrederken, %3,25'lik tahvil
99,2’ den islem gorerek %3,8 getiri sagladi.
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INFO YATIRIM ULUSLARARASI PIYASALAR
-INFOGLOBE-

YUSUF DOGAN
yusufdogan@infovatirim.com.ir

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirliine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tirli maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun (iglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari, ¢calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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